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Глава 1. Тенденции глобального развития 
во второй половине 90-х г. 

 
1.1. Экономический рост и развитие по странам 
Мировой экономический рост продолжался удовле-

творительными темпами во  второй половине 90-х г. Хо-
тя  рост мирового производства снизился  с 4 % в 1996 - 
1997 гг. до 3,1 %, но он был  заметно выше, чем темпы 
роста 1,25-2,25 %  в период глобального замедления в 
1990-93 гг. Темп глобального роста в 1998 г. и далее мо-
жет оказаться немного выше среднего уровня  за по-
следние два десятилетия. Инфляция  будет оставаться 
низкой в продвинутых экономиках и далее замедлится в 
РС и переходных экономиках. Уровень товарных цен 
сдержит глобальную инфляцию на низком уровне в 
ближайшем будущем. Рост объема мировой торговли в 
1997 г. - 9,5 % - был примерно на уровне 1994–1995 гг. и 
самым  быстрым за два десятилетия. Хотя рост торговли, 
как ожидается по оценкам МВФ, упадет до 6,5 %  в  1998 
г., он будет все ещё выше среднего уровня 90-х гг. 
(табл.1.1). 

 
Таблица 1.1  

Проекции мирового экономического развития, % 
 1996 1997 1998  1999 
Мировое производство  4,1 4,1 3,1 3,7 
США 2,8 3,8 2,9 2,2  
Япония 3,9 0,9 — 1,3 
Франция 1,5 2,4 2,9 3,0 
Германия 1,4 2,2 2,5 2,8 
Великобритания 2,2 3,3 2,3 2,1 
Развивающиеся страны  6,6 5,8 4,1 5,3 
Африка 5,5 3,2 4,6 4,9 
Азия 8,3 6,7 4,4 5,9 
АСЕАН-41 7,1 3,9 -2,7 2,5 
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 1996 1997 1998  1999 
Средний Восток и Евро-
па2 

4,9 4,4 3,3 4,0 

Западное Полушарие 3,5 5,0 3,4 4,3 
Переходные экономики  -0,1 1,7 2,9 3,4 
ЦВЕ 1,5 2,7 3,9 4,2  
Россия -2,8  0,4 1,0 1,9 
Объем мировой торговли 
(товары и услуги) 

6,6 9,4 6,4 6,1 

Импорт     
Продвинутые экономики 6,4 8,6 6,8 5,6  
Развивающиеся страны 9,3 12,1 5,2 7,8   
Переходные экономики 7,6 5,4 5,1 5,6  
Экспорт     
Продвинутые экономики 5,9 9,8 6,2 6,0  
Развивающиеся страны 8,7 10,8 7,4 6,7 
Переходные экономики 4,9 3,5 4,2 6,6 
Товарные цены     
Нефть, в долл,3 18,9 -6,0 -23,9 9,2  
Нетопливные товары в 
долл, 

-1,3 -3,7 -7,4 0,9  

Потребительские цены     
Продвинутые экономики 2,4 2,1 2,1 2,0  
Развивающиеся страны 13,7 8,5 10,2 8,5  
Переходные экономики 41,4 27,8 13,8 8,7 
Ставки LIBOR (6- ме-
сячные, %)4 

5,6 5,9 6,1 6,1 
 
1 Таиланд, Индонезия, Малайзия и Филиппины. 
2 Европа включает такие РС как Кипр, Мальта и Турция.  
3 Средняя цена на нефть за баррель была $19.18 в 1997 г.; по 
оценкам  в 1998 г.  - $14.59 и  $15.94 в 1999 г. 
4 Лондонская межбанковская ставка  предложения по долла-
ровым депозитам.  
Источник: IMF World Economic Outlook. World Economic and 
Financial Surveys, May, 1998. P.30. 
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Ослабление денежной политики в Европе было на-
правлено на стимулирование  роста, хотя сила восста-
новления была подвержена значительной неопределен-
ности.  

Наблюдалось распространение роста  среди стран с 
переходной экономикой и развивающихся стран. Вос-
становление в развивающихся странах Западного Полу-
шария получило хороший импульс, и далее улучшались 
перспективы роста в Африке. Отмечалось более умерен-
ное,  но надёжное увеличение производства в Азии. Со-
вокупное производство стабилизировалось в  переход-
ных экономиках и могло  бы даже показать положитель-
ный рост впервые за все время с начала перехода.  

Условия остались в целом благоприятными для про-
должения  удовлетворительного расширения мирового 
производства  и торговли. Инфляция осталась подавлен-
ной в продвинутых экономиках, и рост цен ослабится и 
далее в  переходных и развивающихся экономиках. Фи-
нансовые дисбалансы уменьшались. Движения  валют-
ных курсов основных стран были подкреплены целями  
макроэкономической  политики. А структурные преоб-
разования повысили  роль рыночных сил во многих 
странах, углубляя интеграцию экономик через торговлю 
и финансовые потоки и усиливая  основу для устойчиво-
го роста. 

 Несмотря на эти многие ободряющие признаки, пер-
спектива была не без риска. Высокий уровень безрабо-
тицы и слабый рост сохранился в многих странах конти-
нентальной Европы. Трудности для членов ЕС, связан-
ные с выполнением Маастрихтских установок по бюд-
жетному дефициту и неопределенность относительно 
валютного объединения  могли бы привести к беспоряд-
ку на финансовых рынках. Хрупкие банковские системы 
в ряде стран с нарождающимся рынком расценивались 
как наиболее уязвимое место.  
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Хотя глобальная экономическая эффективность в 
целом улучшилась, за последние  годы наблюдалось 
расширение различий в экономической эффективности 
среди стран. Во многих из продвинутых экономик ста-
ли более явно выражены длительные различия в спо-
собности достигать и поддерживать удовлетворитель-
ные уровни занятости. Для стран с низкими  доходами, 
несмотря на  улучшение  экономических условий, жиз-
ненный уровень в некоторых беднейших странах про-
должал падать. И в переходных странах контраст в 
эффективности  стал особенно резким  между теми, 
кто раньше и более последовательно проводил рефор-
мы и теми, кто приступил к корректировке  позже и 
менее  последовательно. 

1.1.1. Продвинутые экономики1 
Хотя инфляция оставалась низкой, денежная полити-

ка потребовала ужесточения, чтобы предотвратить появ-
ление инфляционных давлений в США, где рост нахо-
дился на стадии повышения. 

Денежная  политика в Японии была подходящей, но 
допускался дополнительный финансовый стимул, чтобы 
поддержать восстановление. В континентальной Европе, 
несмотря на отдельные признаки  всплеска экономиче-
ской активности, особенно в Германии, не отмечалось  
широкого экономического восстановления. Что касается 
высокого уровня безработицы, который продолжал     

                                                 
1 Во Всемирном экономическом обзоре МВФ в мае 1997 г. пересмот-

рена классификация стран. НИС Азии ( Гонконг, Южная Корея, Тайвань и 
Сингапур), также как Израиль рассматривались как продвинутые эконо-
мики вместе с группой стран, традиционно известных как ПРС. Пере-
смотр классификации отражает более продвинутую стадию экономиче-
ского развития. Теперь для них характерны высокие жизненные стан-
дарты, хорошо развитые финансовые рынки, развитая экономическая 
структура с быстро растущим сектором услуг и снижением занятости 
в промышленности. Вместо сохранения старого лейбла -ПРС - расши-
ренная группа получила новое название - "продвинутые экономики". 
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разочаровывать многие ПРС, особенно Европу,  то оста-
валась нерешенной проблема поддержки гибкости рынка 
труда и достижения социального согласия для проведе-
ния изменений.  

Рост в США в 1997-98 гг. продолжался  потенциально 
возможным темпом. Несмотря на максимальное исполь-
зование ресурсов, инфляция была низкой. Тем не менее, 
она остаётся риском, что вызвало недавнее ужесточение 
денежных  условий Управлением ФРС. Несмотря на 
значительный прогресс в прошедшие годы,  основные 
усилия сосредоточены на  достижении сбалансированно-
го бюджета в среднесрочной перспективе, предотвраще-
нии возросшего дефицита в более далёкой перспективе 
из-за ожидаемого быстрого роста расходов на пенсии и 
на нужды здравоохранения для пожилых. Изменение си-
туации на фондовом рынке не повлекло за собой значи-
тельных неблагоприятных последствий для США или 
мировой экономики.  

Что касается Великобритании, относительно продви-
нутая стадия циклического  роста экономики и связан-
ный с этим риск перегрева  были основанием для увели-
чения процентных ставок.  Укрепление валютного курса 
в некоторой степени ослабило этот риск.  

В Японии возобновление умеренного роста, начиная 
с 1995 г., было крайне неустойчивым.  Темп финансо-
вого укрепления замедлился, чтобы предотвратить 
спад. Но продолжение  финансовых реформ (включая 
дерегулирование в средне- и долгосрочной перспекти-
ве), с одной стороны, является определяющим факто-
ром  доверия на финансовом рынке, а с другой, рас-
сматривается как предварительная подготовка к старе-
нию населения.  

Рост в странах континентальной Европы во второй 
половине 90-х г. не оправдал надежд, но политика кон-
вергенции обозначила старт для более сильного эконо-
мического  роста в будущем. Движение к ЭВС потребует 
платы как из-за продолжающейся неопределенности, что 
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будет подавлять бизнес и доверие потребителя и содей-
ствовать слабому спросу и активности, так и из-за крат-
косрочных последствий финансового укрепления в не-
которых странах. В этих условиях, решающими будут 
быстрота перехода через этот период в установленных 
границах  и желание правительств выполнить свои  по-
литические обязательства как в финансовых, так и в 
структурных областях. Более важным является осозна-
ние, что неудачи  структурных реформ были основной  
причиной  отсутствия экономического динамизма  и вы-
сокого уровня структурной безработицы. 

Что касается финансовой политики в Европе, хотя 
структурные дефициты были значительно снижены, 
дальнейшее долговременное уменьшение бюджетных 
несоответствий остаётся приоритетом. Существует и не-
который задел для ослабления денежных условий в Гер-
мании и в других странах, участвующих в механизме ва-
лютных курсов, но основополагающим  условием для  
усиления экономики в Европе, а также в Японии, являет-
ся структурная реформа. Некоторый прогресс в этой об-
ласти был все еще не достаточным. В большинстве стран 
Европы остаётся необходимость преобразовать сложную 
систему правил, льгот и налогов, которая не содействует  
созданию рабочих мест  и поиску  работы, хотя  гаран-
тирует приемлемый  уровень социальной защиты и 
удовлетворяет законные цели акционеров. Уменьшение 
безработицы само по  себе  смягчило  бы главный ис-
точник неравенства доходов, также как улучшило бы со-
стояние финансового сектора.  

Однако существовал и положительный опыт преоб-
разований в некоторых странах (например, Дании, Ир-
ландии, Нидерландов, Новой Зеландии, Великобрита-
нии и Соединенных Штатов) с более гибкими рынками 
труда. В Японии существует особенно настоятельная 
потребность в дальнейшем  дерегулировании секторов, 
ориентированных на  внутренний  рынок, которые ос-



Тенденции глобального развития во второй половине 90-х г. 
 

11 

таются сверхрегулируемыми, неконкурентными  и не-
эффективными. 

1.1.2.  Развивающиеся страны 
Продолжалось стабильное расширение во многих РС, 

также как усиление потоков капитала в Латинскую Аме-
рику после разрешения мексиканского кризиса. Также 
продолжался большой приток  капитала во многие дру-
гие нарождающиеся рыночные экономики, где ослабля-
лись финансовые  ограничения  и расширялись  перспек-
тивы роста. Рост улучшился во всех РС Западного По-
лушария и существуют оптимистичные прогнозы отно-
сительно роста в Африке. В Азии, как и предполагалось, 
темп расширения  замедлился, хотя и продолжал оста-
ваться еще сильным после ужесточения политики в не-
которых странах в ответ на угрозу "перегрева". Беспо-
койство осталось относительно спекулятивных движе-
ний на финансовом и валютном рынках в некоторых  за-
рождающихся рыночных экономиках и относительно 
устойчивости их  огромных дефицитов текущих ПБ.  

Рост в РС Западного Полушария получил дальнейший 
импульс и инфляция продолжала замедляться. На Ближ-
нем Востоке недавно начатые экономические преобразо-
вания должны поддержать рост, хотя остаётся потреб-
ность дальнейших структурных преобразований, чтобы 
уменьшить зависимость от нефтяных  доходов и расши-
рить долгосрочные перспективы роста. Но особенно 
вдохновляли  предельные темпы роста  в Африке: в 1996 
г. был достигнут самый лучший показатель в регионе за 
более чем два десятилетия. 

1.1.3.  Переходные экономики 
Наблюдался непрерывный прогресс в макроэкономи-

ческой стабилизации в странах с переходной экономи-
кой, что отразилось в снижении инфляции и продол-
жающемся росте в большинстве стран. Эффективность в 
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странах, которые раньше и более последовательно  осу-
ществляли преобразования, продолжала резко контра-
стировать с эффективностью там, где начали институ-
циональные реформы позднее  и  менее  последователь-
но. Медленный темп структурных  преобразований в не-
которых  переходных странах мог бы подвергнуть опас-
ности достижения политики стабилизации. 

Устойчивый рост требует хорошо функционирующих  
рыночных институтов, эффективного государственного 
управления общественным сектором, включая финансо-
вую прозрачность и эффективное поступление доходов, 
укрепление прав собственности и приверженность пра-
вовым нормам. Во всех  переходных экономиках, вклю-
чая наиболее продвинутые, осталось сделать многое, 
чтобы завершить процесс структурных преобразований. 
В частности, необходим дальнейший  прогресс в рест-
руктуризации и   приватизации ключевых предприятий и  
в реорганизации банковского сектора. Структурные пре-
образования, наряду с улучшением образования  и обу-
чения,  остаются ключевыми, чтобы решить проблему 
высокого уровня безработицы, которая сопровождает  
трансформацию в этих странах. 

1.2. Инфляция и роль денежной  политики 
Многие страны во всех регионах мира имели успех в 

последние несколько  лет в уменьшении инфляции до 
самого  низкого уровня за прошедшие десятилетия 
(рис.1.1). Это стало возможным в результате денежной 
политики, сосредоточенной  на первоочередной задаче 
достижения и сохранения ценовой стабильности. На-
пример, в продвинутых экономиках, несмотря на дос-
тигнутую стадию зрелости экономического цикла, ин-
фляция остаётся низкой. Это свидетельствует решимо-
сти денежных властей сопротивляться инфляционным 
давлениям. 
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Рисунок1.1 

Индекс потребительских цен, % 

 
Источник: IMF. Annual Report of the Executive Board for the                                                       
1997f.y. Wash. D.C. P.11. 
 
Например, В США и Великобритании инфляция по-

требительских цен остаётся на уровне 2,5 %, несмотря на 
рост спроса на рынке труда и ускорения роста заработ-
ной платы. В ряде континентальных стран Европы, 
включая Германию и Францию, слабые рост и спрос 
смогли удержать инфляцию на уровне 2 % в 1997 г. В 
Южной Корее инфляция составляла немногим более 5 
%, тогда как в других НИС она повышалась умеренно.  

В РС инфляция снизилась до самого низкого уровня 
за десятилетие; снижение цен наблюдалось во всех ре-
гионах. В странах с переходной экономикой 1996 г. 
явился переломным. Для более успешных она снизилась 
в среднем до 20 % к концу этого года, а для Чехии, Сло-
вакии и Словении - до 10 % (рис. 1.2-а). Для менее ус-
пешных 1996 г. был также отмечен резким снижением 
инфляции (рис. 1.2-б).  
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Рисунок 1.2 
Индекс потребительских цен  в переходных странах,  в % 

 
Источник: IMF. Annual Report . 1997. P.16-17. 

 Несмотря на растущую важность рынков облигаций и акций 
в некоторых странах, развитие новых финансовых инструментов 
и увеличение  открытости  экономик  для притоков  капитала, 
денежная политика остаются эффективными инструментами 
макроэкономической политики. Предотвращение ожидаемой 
инфляции стало даже более важным, поскольку существует по-
требность в последовательной и жизнеспособной макроэкономи-
ческой и структурной политике. Гибкие рынки труда и продук-
тов, открытость для торговли  и движения капитала помогли до-
полнить антиинфляционную денежную политику. Денежное 
приспособление к неблагоприятным шокам предложения долж-
но быть  ограничено, так как инфляция имеет тенденцию встраи-
ваться в ожидания и становиться постоянной. 
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1.3. Глобализация 
Во второй половине 1990-х г. центр дискуссий сме-

стился к проблеме глобализации  и, особенно, к послед-
ствиям и политическому значению быстрой интеграции 
национальных экономик во всем мире через торговлю, 
финансовые потоки, технологии, информационные сети 
и перекрестные культурные  связи.  

Глобализация способствует глобальному процвета-
нию. Страны, выстраивающие свою политику в один ряд 
с силами глобализации, через восприятие реформ, либе-
рализацию рынков  и проведение надёжной макроэко-
номической  политики в целом чувствовали себя хоро-
шо. Вызов для правительств  был не в том, как сопро-
тивляться  силам глобализации, а скорее как дать воз-
можность их экономикам  извлечь пользу из этих  сил.  

Хотя глобализация могла неблагоприятно воздейст-
вовать на возможности занятости и заработную плату в 
некоторых сегментах общества в краткосрочном плане, 
пока  экономика приспосабливается, она не была глав-
ной силой  неблагоприятного развития в занятости и 
распределении дохода, наблюдаемые  в некоторых про-
двинутых экономиках.  

Правительства должны предпринять большие усилия 
для разъяснений, чего глобализация привносит хороше-
го, а чего нет. Публичные дебаты часто излишне сосре-
доточенны на очевидных отрицательных аспектах гло-
бализации, как то, негативное  воздействие на занятость 
и реальную заработную плату, особенно низкоквалифи-
цированных.  

Но существует общепринятое мнение, что возросшая 
торговля с бедными странами не способствовала значи-
тельному снижению занятых в промышленности в про-
двинутых экономиках. Не она ответственна в основном  
за относительное снижение заработной плате низкоква-
лифицированных  работников.  
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Деиндустриализация (снижение доли занятых в про-
мышленности в общей занятости) вызвана, главным об-
разом, относительно быстрым ростом производительно-
сти труда, что связано с техническим прогрессом. Тех-
нологические изменения также влияют на различия в 
оплате. Улучшение образования и обучения должны 
иметь высший приоритет, который прямо влияет на 
расширение занятости в секторе услуг, когда экономика 
достигает зрелой стадии, и на тенденцию расширения 
различий в оплате, поскольку технологический прогресс 
требует новых специальностей. Правительству надлежит 
принять временные меры, чтобы компенсировать это 
воздействие глобализации, а рыночные силы, путём пре-
доставления новых возможностей, будут создавать 
больше возможностей вытесненным работникам.  

  Глобализация затрудняет для правительств достиже-
ние желанных целей экономической политики, т.к. 
большие краткосрочные потоки капитала действуют 
дестабилизирующе, например, что касается цен на акти-
вы. Глобализация, тем не менее, ограничивает для стран 
поле деятельности для  проведения политики, несовмес-
тимой со среднесрочной финансовой стабилизацией. 
Хотя глобализация увеличивает издержки экономиче-
ских  искажений и несоответствий, она, в то же время,  
увеличивает  вознаграждение здоровой политики.  С по-
литикой, способной удовлетворять требования конку-
рентных мировых рынков, все страны будут лучше раз-
вивать свои сравнительные преимущества. 

 Хотя жизненные стандарты значительно улучшились 
в большинстве РС за последние 30 лет, но уровень по-
душевого  дохода во многих РС не приблизился к уров-
ню продвинутых стран. Подушевой доход во многих РС 
действительно снижался по сравнения с ПРС. Страны, 
которые выстраивали свою политику в соответствии с 
силами глобализации, в целом развивались вполне хо-
рошо и находились на пути конвергенции с продвину-
тыми экономиками. Открытость торговли сильно связа-
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на с ростом подушевого дохода. Открытые экономики 
получали выгоду от торговой экспансии, увеличили до-
лю на глобальном рынке и получили значительную вы-
году от больших потоков иностранных инвестиций. На-
против, страны, которые не строили свою политику в 
соответствии с глобализацией испытывали снижение 
своей доли в мировой торговле и потоках частного капи-
тала и почувствовали себя отстающими. Страны, проти-
водействующие глобализации, столкнулись с растущим 
риском стать маргинальными. 

Анализ опыта большого числа РС высветили важ-
ность взаимодополняемости в политике. Оптимальное 
сочетание различных успешных стратегических направ-
лений было важным для благоприятного роста произ-
водства. Неудача в одной области сдерживает рост, даже 
если другие направления были успешны. Лучшие ре-
зультаты обычно достигаются тогда, когда существует 
успех на всех фронтах.  

Существуют также проблемы и достижения в  реинте-
грации переходных экономик в мировую экономику. 
Вдохновляющий прогресс был достигнут в переориен-
тации на рыночно ориентируемую внешнюю торговлю, в 
росте производительности и заработной плате.  Пере-
ходные экономики с наиболее быстрой интеграцией в 
глобальную торговую систему с самого начала проводи-
ли политику стабилизации. Они также выступали за ре-
интеграцию в международные финансовые рынки.  

 Существует, однако, беспокойство относительно 
изменчивых потоков капитала в РС и переходные эко-
номики. Давления, навязанные глобализацией, лучше 
преодолеваются не путём наложения ограничений на 
свободные потоки капитала, а скорее принятием на-
дёжной, прозрачной и устойчивой макроэкономической 
политики, которая защищает от внезапных изменений 
на рынке. 




